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L'année caféiere 2014/15 se termine avec des prix au plus bas
en 20 mois

Le marché du café a chuté encore en septembre, aprés une légere reprise en aodt, la
faiblesse du real brésilien et du peso colombien étant de nouveau le facteur le plus influent,
avec une tendance baissiére des matiéres premieres. Conab a publié sa troisieme estimation
de la production de café au Brésil en 2015/16, qui a été réduite de plus de 2 millions de sacs,
a 42,1 millions de sacs, mais cela a eu peu d'effet sur le marché. Alors que nous commencgons
lannée caféiere 2015/16, il sera important de garder un ceil sur les conditions
météorologiques, en particulier compte tenu de la sécheresse en cours en Amérique centrale
et de l'impact potentiel d'El Nifio dans les régions productrices de café.

Graphique 1: Prix indicatif composé quotidien de I'OIC
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Les prix du café ont poursuivi leur tendance a la baisse en septembre, la moyenne mensuelle
du prix indicatif composé de I'OIC chutant de 6,7%, baisse la plus importante depuis mars. Sa
valeur mensuelle de 113,14 cents EU la livre est la plus basse depuis janvier 2014, mais les
prix quotidiens se sont légérement rétablis vers la fin du mois.



Graphique 2: Prix indicatifs quotidiens des groupes
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Les prix indicatifs des quatre groupes ont baissé par rapport a aodt, les chutes les plus
marquées étant observées dans les trois groupes d'Arabica. En conséquence, l'arbitrage
entre Arabica et Robusta, mesuré sur les marchés a terme de New York et de Londres, est
tombé & 50,13 cents, son plus bas niveau en 20 mois et moins de la moitié de son niveau de
I'année derniéere.

Graphique 3: Arbitrage entre les marchés a terme Graphique 4: Volatilité sur 30 jours du prix indicatif
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Les exportations totales en ao(t 2015 se sont établies a 9,1 millions de sacs, 2,6% de moins
gu'en aodt 2014. Les exportations des onze premiers mois de l'année caféiere 2014/15
(octobre a ao(t) sont également en baisse, de 104,8 millions de sacs a 102 millions de sacs,
les expéditions d'Arabicas chutant de 2,3% et celles de Robusta de 3,5%. Toutefois, les Doux

de Colombie ont enregistré une hausse de 10,3% les disponibilités de la Colombie continuant
d'augmenter.
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En effet, selon la Fédération nationale des producteurs de café de Colombie (FNC), en
2014/15 la production a augmenté a 13,3 millions de sacs, ce qui serait son plus haut volume
depuis 1992/93. Le graphique 5 ci-dessous donne les niveaux de production mensuels de la
Colombie, qui sont plus élevés que I'an dernier depuis avril. La production annuelle de la
Colombie est en augmentation depuis maintenant 3 années consécutives.

Graphique 5: Production mensuelle par la Colombie (campagne 2011/12 - 2014/15)
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L'agence gouvernementale brésilienne Conab a également publié un rapport actualisé sur la
production, réduisant son estimation précédente de la production en 2015/16 (44,3 millions
de sacs) a 42,1 millions. Cela est principalement di & une réduction de I'estimation de la
production d'Arabica, de 32,9 millions des sacs a 31,3 millions, la production de Robusta étant
également réduite, de 11,3 millions de sacs a 10,9 millions. Il s'agirait du niveau de production
du Brésil le plus bas depuis 2009/10 et confirmerait trois années consécutives de baisse de
la production.
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Graphique 6: Production par le Brésil (campagne 2009/10 - 2015/16)
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Tableau 1 : Prix indicatifs de I'OIC et prix a termes (cents EU la livre)

ki Other Milds Sl Robustas New York*

Composite Milds Naturals

Monthly averages

Sep-14 161.79 206.78 210.53 182.15 100.52 192.09 91.24
Oct-14 172.88 222.59 225.29 197.05 104.70 210.12 9551
Nov-14 162.17 206.41 209.38 181.43 103.06 192.33 93.60
Dec-14 150.66 190.16 193.60 166.58 98.43 177.82 89.86
Jan-15 148.24 185.26 190.00 163.50 98.01 173.19 89.33
Feb-15 141.10 174.11 178.89 151.90 98.36 159.55 89.76
Mar-15 127.04 154.29 160.74 133.55 92.16 139.70 82.94
Apr-15 129.02 157.06 164.00 136.70 92.06 141.79 82.71
May-15 123.49 150.19 158.48 130.38 87.56 135.22 78.03
Jun-15 124.97 152.02 159.76 130.51 90.25 135.86 80.25
Jul-15 119.77 144.52 154.45 123.64 87.12 128.59 77.16
Aug-15 121.21 146.96 156.92 127.24 85.78 132.42 76.25
Sep-15 113.14 135.55 146.15 117.83 81.50 121.66 71.53
%change between Sep-15 and Aug-15
-6.7% -7.8% -6.9% -7.4% -5.0% -8.1% -6.2%
Volatility (%)
Aug-15 8.4 9.7 8.7 104 5.6 115 55
Sep-15 7.3 7.7 6.6 9.4 6.4 8.3 7.0
Variation between Sep-15 and Aug-15
-1.0 2.1 -2.0 -1.1 0.8 -3.2 15

* Moyenne des 2¢ et 3° positions

Tableau 2 : Ecarts entre les prix de groupe (cents EU la livre)
Colombian Colombian Colombian Other Milds Other Milds Brazilian New York*

Milds Milds Milds Naturals
Other Milds Brazilian Robustas Brazilian Robustas Robustas London*
Naturals Naturals
Sep-14 -3.75 24.63 106.26 28.38 110.01 81.63 100.85
Oct-14 -2.70 25.54 117.89 28.24 120.59 92.35 114.61
Nov-14 -2.97 24.98 103.35 27.95 106.32 78.37 98.73
Dec-14 -3.44 23.58 91.73 27.02 95.17 68.15 87.96
Jan-15 -4.74 21.76 87.25 26.50 91.99 65.49 83.86
Feb-15 -4.78 2221 75.75 26.99 80.53 53.54 69.79
Mar-15 -6.45 20.74 62.13 27.19 68.58 41.39 56.76
Apr-15 -6.94 20.36 65.00 27.30 71.94 44.64 59.08
May-15 -8.29 19.81 62.63 28.10 70.92 42.82 57.19
Jun-15 -7.74 2151 61.77 29.25 69.51 40.26 55.61
Jul-15 -9.93 20.88 57.40 30.81 67.33 36.52 51.43
Aug-15 -9.96 19.72 61.18 29.68 71.14 41.46 56.17
Sep-15 -10.60 17.72 54.05 28.32 64.65 36.33 50.13
%change between Sep-15 and Aug-15
6.4% -10.1% -11.7% -4.6% -9.1% -12.4% -10.8%

* Moyenne des 2°¢ et 3¢ positions
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Tableau 3 : Total de la production des pays exportateurs

Crop year commencin GO
py g 2013-14
TOTAL 136 572 147 593 146 801 141732 -3.5%
Arabicas 82 008 88 365 87 040 84 167 -3.3%
Colombian Milds 8720 11523 13488 14 020 3.9%
Other Milds 31 965 28 927 26 816 26 549 -1.0%
Brazilian Naturals 41 323 47 914 46 736 43599 -6.7%
Robustas 54 564 59 228 59761 57 565 -3.7%
Africa 16 058 16 632 16 239 16 877 3.9%
Asia & Oceania 41918 45 355 46 744 44 685 -4.4%
Mexico & Central America 20194 18 481 16 585 18 013 8.6%
South America 58 402 67 125 67 233 62 156 -7.6%

En milliers de sacs
Des données complétes sur la production sont disponibles sur le site web de I'OIC a www.ico.org/trade_statistics.asp

Tableau 4 : Exportations totales des pays exportateurs
August 2014 August 2015  %change October - August

2013/14 2014/15 %change

TOTAL 9 346 9103 -2.6% 104 839 101 951 -2.8%
Arabicas 5411 5472 1.1% 64 376 62 909 -2.3%
Colombian Milds 943 1132 20.1% 11141 12 286 10.3%
Other Milds 1638 1678 2.5% 21201 20424 -3.7%
Brazilian Naturals 2830 2661 -6.0% 32034 30199 -5.7%
Robustas 3935 3631 -1.7% 40 463 39041 -3.5%

En milliers de sacs
Des statistiques commerciales complétes sur tous les pays exportateurs sont disponibles sur le site web de I'OIC a
www.ico.org/trade_statistics.asp

Tableau 5 : Stocks certifiés sur les marchés a terme de New York et de Londres

Sep-14 Oct-14 Nov-14 Dec-14 Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15Sep-15

New York 2.68 2,67 263 2.60 255 256 260 256 241 243 238 236 228
London 188 202 208 212 235 255 284 293 302 312 335 343 343

En million de sacs

Tableau 6 : Consommation mondiale de café

CAGR
(2011-2014)

Calendar years

World total 139 364 143 099 147 495 149 162 2.3%
Exporting countries 42 788 44 196 44 951 46 144 2.5%
Traditional markets 77 561 78 417 80 880 81091 1.5%
Emerging markets 19 015 20 485 21 664 21927 4.9%

CAGR: Taux de croissance annuelle composé

En milliers de sacs
Des statistiques complétes sur la consommation sont disponibles sur le site web de I'OIC a www.ico.org/trade_statistics.asp
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